
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งจัดอันดับเครดิตองค์กรให้แก่ บริษัท บริทาเนีย จำกัด (มหาชน) ที่ระดับ “BBB” ด้วย
แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” โดยอันดับเครดิตดังกล่าวอยู ่บนพื้นฐานการ
พิจารณาอันดับเครดิตเฉพาะของบริษัท (Standalone Credit Profile – SACP) ซึ่งอยู ่ท่ีระดับ 
“bbb-” และอันดับเครดิตของบริษัทท่ีเพิ ่มขึ ้นอีก 1 ขั้นจากสถานะในการเป็นบริษัทลูกที ่มี
ความสำคัญในเชิงกลยุทธ์ระดับสูง (Highly Strategic) ของ บริษัท ออริจิ้น พร็อพเพอร์ตี้ จำกัด 
(มหาชน) (ได้รับอันดับเครดิต “BBB+/Stable” จากทริสเรทติ ้ง) ทั้งนี ้ จากการมีสถานะที ่มี
ความสำคัญในเชิงกลยุทธ์ระดับสูง อันดับเครดิตองค์กรของบริษัทจะถูกปรับเพ่ิมได้จนถึงระดับท่ีต่ำ
กว่าอันดับเครดิตของบริษัทออริจิ้น พร็อพเพอร์ตี้ 1 ขั้น   

อันดับเครดิตเฉพาะของบริษัทสะท้อนถึงแบรนด์สินค้าของบริษัทเป็นท่ียอมรับมากขึ้นและรายได้ใน
ตลาดที่อยู่อาศัยแนวราบที่เติบโตขึ้น อย่างไรก็ตาม อันดับเครดิตก็ถูกลดทอนบางส่วนจากการท่ี
บริษัทมีประวัติผลงานที่สั้น รวมถึงมีประเภทสินค้าที่จำกัด และมีภาระหนี้ที่สูง นอกจากนี้ อันดับ
เครดิตยังสะท้อนถึงความกังวลของทริสเรทติ้งเกี่ยวกับภาระหนี้ภาคครัวเรือนของประเทศที่อยู่ใน
ระดับสูงและอัตราเงินเฟ้อท่ีเพิ่มสูงขึ้นซ่ึงอาจส่งผลกระทบต่อความสามารถในการซ้ือท่ีอยู่อาศัยใน
ระยะสั้นถึงปานกลางอีกด้วย 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

เป็นบริษัทลูกท่ีมีความสำคัญในเชิงกลยุทธ์ระดับสูงของบริษัทออริจิ้น พร็อพเพอร์ตี้ ซึ่งเน้นการ
พัฒนาโครงการที่อยู่อาศัยแนวราบ 

ทริสเรทติ้งประเมินว่าบริษัทมีความสำคัญในเชิงกลยุทธ์ระดับสูงของบริษัทออริจิ้น พร็อพเพอร์ตี้ 
โดยบริษัทได้รับการก่อตั้งขึ้นในปี 2559 ในฐานะบริษัทลูกของบริษัทออริจิ้น พร็อพเพอร์ตี้ เพื่อ
พัฒนาโครงการที่อยู่อาศัยแนวราบ ทั้งนี้ ตั้งแต่การเสนอขายหุ้นแก่ประชาชนครั้งแรก (IPO) ใน
เดือนธันวาคม 2564 บริษัทออริจิ้น พร็อพเพอร์ตี้ ยังคงถือหุ้นในบริษัทท่ีสัดส่วน 70%   

ตามแนวกลยุทธ์ทางธุรกิจของบริษัทออริจิ้น พร็อพเพอร์ตี้ บริษัทจะเน้นการพัฒนาโครงการที่อยู่
อาศัยแนวราบในเขตพื้นท่ีกรุงเทพฯ และต่างจังหวัด ส่วนบริษัทออริจิ้น พร็อพเพอร์ตี้ น้ันยังคงเน้น
การพัฒนาโครงการคอนโดมิเนียมและการลงทุนในธุรกิจอื่น ๆ ทั้งนี้ สินค้าอสังหาริมทรัพย์ของ
บริษัท ได้แก่ บ้านเดี่ยว บ้านแฝด และทาวน์เฮาส์ ซ่ึงทริสเรทติง้มองว่าสินค้าบ้านจัดสรรของบริษัท
น้ันเป็นองค์ประกอบท่ีช่วยเสริมความสมบูรณ์ให้แก่สินค้าท่ีอยู่อาศัยของกลุ่มบริษัท 

มีสัดส่วนในการสร้างกำไรให้แกก่ลุ่มบริษัททีเ่พิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง  

บริษัทมียอดขายโครงการที่อยู่อาศัยแนวราบอยู่ ท่ีระดับ 4.7 พันล้านบาทในปี 2564 หรือคิดเป็น
สัดส่วนถึง 46% ของยอดขายทั้งหมดของบริษัทออริจิ้น พร็อพเพอร์ตี้ ทั้งนี้ รายได้ของบริษัทอยู่ท่ี
ระดับ 3.8 พันล้านบาทในปี 2564 และ 1.3 พันล้านบาทในช่วงไตรมาสแรกของปี 2565 หรือคิด
เป็น 25% และ 39% ของรายได้รวมของบริษัทออริจิ้น พร็อพเพอร์ตี้ ตามลำดับ นอกจากนี้ บริษัท
ยังมีกำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย  (EBITDA) คิดเป็นสัดส่วน 18% 
และ 27% ของ EBITDA ของบริษัทออริจิ้น พร็อพเพอร์ตี้ ในปี 2564 และในไตรมาสแรกของปี 
2565 ตามลำดับ อีกด้วย 
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หัทยานี พิทกัษ์ปฐพ ี
hattayanee@trisrating.com 

จุฑามาส บุณยวานิชกุล 

jutamas@trisrating.com 

ปรียาภรณ์ โกษาคาร 
preeyaporn@trisrating.com 

สุชาดา พันธ,ุ Ph.D. 
suchada@trisrating.com 
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ในอนาคตทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะยังคงบทบาทสำคัญในการเป็นบริษัทลูกที่ทำหน้าท่ีขยายธุรกิจด้านการพัฒนาโครงการที่อยู่อาศัยแนวราบของ
บริษัทออริจิ้น พร็อพเพอร์ตี้ ต่อไป ซึ่งบริษัทวางแผนจะเปิดขายโครงการใหม่ ๆ ท่ีมูลค่า 1.34 หมื่นล้านบาทในปี 2565 เพื่อสนับสนุนการเติบโตของ
รายได้ ในการน้ี ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะยังคงทำหน้าท่ีเป็นผูส้ร้างรายได้ท่ีสำคัญของบริษัทออริจิ้น พร็อพเพอร์ตี้ ต่อไปในระยะ 3 ปีข้างหน้า 

แบรนด์สินค้าเป็นทีย่อมรับเพิ่มมากขึ้นด้วยการมีผลการดำเนินงานท่ีดี  

ทริสเรทติ้งมองว่าสถานะทางการตลาดของบริษัทในตลาดท่ีอยู่อาศัยแนวราบน้ันมีพัฒนาการท่ีดีขึ้นในช่วงท่ีผ่านมา โดยรายได้และยอดขายของบริษัท
เติบโตขึ้นอย่างมีนัยสำคัญตั้งแต่เริ่มก่อตั้ง โดยบริษัทมีรายได้เพิ่มขึ้นอย่างรวดเร็วในช่วง 3 ปีที่ผ่านมา ทั้งนี้ รายได้ของบริษัทเพิ่มขึ้นเป็น 2.3 พันล้าน
บาทในปี 2563 และเพิ่มขึ้นอย่างมากเป็น 3.8 พันล้านบาทในปี 2564 จาก 1.6 พันล้านบาทในปี 2562 ในขณะท่ีในไตรมาสแรกของปี 2565 บริษัทมี
รายได้อยู่ท่ี 1.3 พันล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นถึง 60% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันในปีก่อน 

บริษัทมีสินค้าท่ีระดับราคาอยู่ในช่วง 2.5 ล้านบาทถึง 50 ล้านบาทต่อยูนิต แบรนด์ท่ีอยู่อาศัยของบริษัทประกอบด้วย "Brighton" และ "Britania" ซ่ึงมี
ลูกค้าเป้าหมายในกลุ่มที่อยู่อาศัยราคาระดับกลางถึงล่าง ในขณะที่แบรนด์ "Grand Britania" และ "Belgravia" มีเป้าหมายในกลุ่มที่อยู่อาศัยระดับ
ราคาสูงไปจนถึงระดับหรูหรา ในขณะท่ีการรับรู้แบรนด์สินค้าของบริษัทน้ันก็เพิ่มสูงขึ้นตลอดช่วงเวลาท่ีผ่านมา 

ณ เดือนมีนาคม 2565 บริษัทมีโครงการท่ีอยู่อาศัยท่ีอยู่ในระหว่างการพัฒนาจำนวน 20 โครงการคิดเป็นมูลค่า 2.27 หมื่นล้านบาท ท้ังน้ี สินค้าเหลือ
ขายท้ังหมดซ่ึงรวมท้ังท่ีสร้างแล้วเสร็จและอยู่ระหว่างการก่อสร้างคิดเป็นมูลค่ารวมประมาณ 1.3 หมื่นล้านบาท บริษัทมียอดขายรอการรับรู้เป็นรายได้
จำนวน 1.2 พันล้านบาท ณ เดือนมีนาคม 2565 ซ่ึงจะถูกโอนและรับรู้เป็นรายได้ในช่วงท่ีเหลือของปี 2565 ท้ังนี้ เมื่อพิจารณาจากสินค้าพร้อมขายท่ีมี
อยู ่และโครงการที่อยู ่อาศัยใหม่ที ่มีมูลค่าจำนวนมากของบริษัทตามแผนการเปิดตัวแล้ว ทริสเรทติ้งคาดว่ารายได้ของบริษัทจะเติบโตท่ีระดับ  
5.3 พันล้านบาทในปี 2565 ท่ีระดับ 6.7 พันล้านบาทในปี 2566 และท่ีระดับ 8.1 พันล้านบาทในปี 2567 ในขณะท่ีอัตรากำไรของบริษัทน้ันคาดว่าจะ
ยังคงอยู่ในระดับท่ีเกินกว่า 20% ในช่วง 3 ปีข้างหน้า 

เป็นปีท่ีมีความท้าทายสำหรับธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ท่ามกลางความกังวลเกี่ยวกับหนี้ครัวเรือนและเงินเฟ้อที่เพิ่มสูงขึ้น   

ณ เดือนธันวาคม 2564 หน้ีครัวเรือนในประเทศไทยเพิ่มขึ้นสูงสุดมาอยู่ท่ีระดับ 14.58 ล้านล้านบาท ในขณะท่ีอัตราส่วนหน้ีครัวเรือนต่อผลิตภัณฑ์มวล
รวมภายในประเทศ (GDP) อยู่ที่ระดับ 90.12% เพิ่มขึ้นเล็กน้อยจากระดับ 89.66% ณ สิ้นปี 2563 การฟื้นตัวของเศรษฐกิจที่ค่อนข้างช้าทำให้
อัตราส่วนดังกล่าวยังคงอยู่ในระดับสูง โดย GDP ของประเทศไทยลดลงถึง 6.2% ในปี 2563 และขยายตัวเพียง 1.6% ในปี 2564 ทั้งนี้ ในปี 2565 
ทริสเรทติ้งคาดว่า GDP จะเติบโตท่ีระดับ 2%-3% จากปีก่อนหน้า ดังน้ัน หากหน้ีครัวเรือนยังคงอยู่ท่ีระดับเดิม อัตราส่วนหน้ีครัวเรือนต่อ GDP จึงคาด
ว่าน่าจะยังคงอยู่ที่ระดับประมาณ 87%-88% ในปี 2565 ต่อไป โดยภาระหนี้ครัวเรือนท่ีอยู่ในระดับค่อนข้างสูงจะส่งผลกระทบต่อการซื้อขายที่อยู่
อาศัย โดยเฉพาะอย่างยิ่งที่อยู่อาศัยในกลุ่มระดับราคาท่ีตำ่ลงมาซ่ึงมีอัตราการปฏิเสธการให้สินเชื่อจากสถาบันการเงินท่ีสูง 

ในขณะเดียวกัน อัตราเงินเฟ้อท่ีเพิ่มสูงขึ้นมาตั้งแต่ไตรมาสท่ี 4 ของปี 2564 ก็ยังเป็นอีกปัจจัยหน่ึงท่ีเพิ่มความยากลำบากให้แก่ท้ังผู้ประกอบการและผู้
ซื้อบ้านด้วยเช่นกัน โดยอัตราเงินเฟ้อท่ีสูงขึ้นจะเพิ่มต้นทุนในการพัฒนาโครงการและต้นทุนทางการเงินของผู้ประกอบการในขณะเดียวกันก็ลดทอน
กำลังซื้อของผู้ซ้ือบ้าน นอกจากนี้ อัตราเงินเฟ้อท่ีสูงขึ้นจะส่งผลกระทบต่อราคาวัสดุก่อสร้างและค่าแรงอีกด้วย ในการน้ี อัตรากำไรของผู้ประกอบการ
จึงอาจลดลงหากผู้ประกอบการไม่สามารถส่งผ่านภาระต้นทุนท่ีเพิ่มขึ้นไปยังผู้ซื้อบ้านได้ ดังนั้น การท่ีราคาวัสดุก่อสร้างและค่าแรงเพิ่มสูงขึ้นจึงทำให้ 
ทริสเรทติ้งคาดว่าอัตรากำไรของบริษัทจะลดลงเล็กน้อยแต่น่าจะรักษาระดับอยู่ท่ี 20%-22% เอาไว้ไดใ้นช่วงเวลาประมาณการ 

อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุนคาดว่าจะต่ำกว่า 60% อย่างต่อเนื่อง 

ทริสเรทติ้งคาดว่าอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อเงินทุนของบริษัทจะต่ำกว่าระดับ 60% ในช่วง 3 ปีข้างหน้า ภาระหน้ีของบริษัทปรับตัวดีขึ้นหลังจาก
การระดมทุนจำนวน 2.65 พันล้านบาทจากการเสนอขายหุ้น IPO ในเดือนธันวาคม 2564 อัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อเงินทุนของบริษัทอยู่ท่ีระดับ 
50.1% ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2565 และที่ระดับ 53.1% ในปี 2564 ซึ่งลดลงจากระดับที่สูงเกินกว่า 80% ในช่วงปี 2561-2563 ทั้งนี้ แผนการเปิดตัว
โครงการท่ีอยู่อาศัยแนวราบจำนวนมากอาจส่งผลทำให้อัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อเงินทุนของบริษัทเพิ่มขึ้นไปอยู่ท่ีระดับ 55%-57% นอกจากนี้ ใน
ปี 2565 บริษัทยังมีแผนจะพัฒนาโครงการบ้านจัดสรรจำนวน 3 โครงการท่ีมูลค่ารวม 3.8 พันล้านบาทโดยร่วมมือกับพันธมิตรเชิงกลยุทธ์ซ่ึงจะช่วยลด
ความต้องการเงินลงทุนไปได้ส่วนหน่ึง 
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ภายใต้ประมาณการพื้นฐานของทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะเปิดตัวโครงการแนวราบใหม่ ๆ ท่ีมูลค่า 1.3 หมื่นล้านบาท (รวมโครงการร่วมทุน) ในปี 
2565 และที่มูลค่า 1.0-1.3 หมื่นล้านบาทต่อปีในระหว่างปี 2566-2567 ส่วนงบประมาณการจัดซื้อที่ดินนั้นคาดว่าจะอยู่ที่ 3-4 พันล้านบาทต่อปี 
ในขณะท่ีต้นทุนการก่อสร้างน้ันคาดว่าจะอยู่ท่ีประมาณ 40% ของมูลค่าโครงการ 

ท้ังนี้ ภายใต้เงื่อนไขทางการเงินของเงินกู้ยืมท่ีมีกับธนาคารกำหนดให้บริษัทจะต้องดำรงอัตราส่วนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบี้ยต่อส่วนของผู้ถือหุ้นไม่ให้เกิน
กว่า 2.5 เท่า โดยอัตราส่วนดังกล่าวของบริษัท ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2565 อยู่ที่ระดับ 1.06 เท่า ทริสเรทติ้งจึงเชื่อว่าบริษัทไม่น่าจะมีปัญหาในการ
ปฏิบัติตามข้อกำหนดทางการเงินดังกล่าวในช่วงเวลา 12 ถึง 18 เดือนข้างหน้า ทั้งนี้ บริษัทมีอัตราส่วนหนี้สินที่มีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนต่อ
หน้ีสินรวม ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2565 อยู่ท่ีระดับ 38% 

สภาพคล่องที่บริหารจัดการได้  

ทริสเรทติ้งประเมินว่าสภาพคล่องของบริษัทจะยังคงอยู่ในวิสัยท่ีสามารถบริหารจัดการได้ โดยแหล่งเงินทุนของบริษัทประกอบด้วยเงินสดในมือจำนวน 
319 ล้านบาท ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2565 นอกจากนี้ ทริสเรทติ้งยังคาดว่ากระแสเงินสดจากการดำเนินงานของบริษัทในช่วง 12 เดือนข้างหน้าจะอยู่ท่ี
ระดับ 800-900 ล้านบาท ในขณะที่ภาระหนี้ท่ีบริษัทจะครบกำหนดชำระในอีก 12 เดือนข้างหน้านั้นประกอบด้วยเงินกู้โครงการจำนวน 1.2 พันล้าน
บาทและเงินกู้ยืมระยะสั้นจากบริษัทออริจิ้น พร็อพเพอร์ตี้ จำนวน 2.4 พันล้านบาท ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะจ่ายชำระหน้ีเงินกู้โครงการด้วยกระแส
เงินสดจากการโอนโครงการท่ีอยู่อาศัย ในขณะท่ีเงินกู้ยืมระยะสั้นจากบริษัทออริจิ้น พร็อพเพอร์ตี้ น้ันอยู่ในรูปของสัญญากู้ยืมเงินท่ีไม่มีหลักประกันซ่ึง
มีกำหนดชำระคืนเมื่อทวงถาม  

สมมติฐานกรณีพื้นฐาน 

• บริษัทจะเปิดตัวโครงการที่อยู่อาศัยแนวราบในปี 2565 รวมมูลค่า 1.34 หมื่นล้านบาทซึ่งประกอบด้วยโครงการที่บริษัทพัฒนาเองมูลค่า  
9.6 พันล้านบาทและโครงการท่ีพัฒนาภายใต้โครงการร่วมทุนอีกจำนวน 3.8 พันล้านบาท นอกจากนี้ บริษัทจะเปิดตัวโครงการท่ีอยู่อาศัยใหม่ ๆ 
ท่ีมูลค่าประมาณ 1.0-1.3 หมื่นล้านบาทต่อปใีนช่วงปี 2566-2567 อีกด้วย 

• รายได้จะอยู่ท่ีระดับ 5.5-8.0 พันล้านบาทต่อปีในช่วงปี 2565-2567 ในขณะท่ีส่วนแบ่งกำไรจากกิจการร่วมทุนคาดว่าจะยังมีจำนวนน้อยท่ีระดับ
ประมาณ 50-80 ล้านบาทต่อป ี

• อัตรากำไรขั้นต้นจะอยู่ท่ีระดับ 30%-31% และอัตรากำไรจะอยู่ท่ีระดับ 20%-22% 

• งบประมาณในการซ้ือที่ดินเพื่อพัฒนาโครงการซ่ึงรวมโครงการร่วมทุนจะอยู่ท่ีประมาณ 3-4 พันล้านบาทต่อปใีนช่วง 3 ปีข้างหน้า  

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” สะท้อนถึงความคาดหวังของทริสเรทติ้งว่าบริษัทจะคงสถานะในการเป็นบริษัทลูกที่มีความสำคัญใน
เชิงกลยุทธ์ระดับสูงของบริษัทออริจิ้น พร็อพเพอร์ตี้ ต่อไป และแม้จะมีแผนขยายธุรกิจในเชิงรุก ทริสเรทติ้งก็คาดว่าบริษัทจะยังคงรักษาผลการ
ดำเนินงานที่ดีรวมทั้งยังรักษาอัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุนให้ต่ำกว่าระดับ 60% และอัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทาง
การเงินท่ีระดับ 10%-15% ต่อไปได้ในช่วง 3 ปีข้างหน้า  

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

เนื่องจากสถานะในปัจจุบันของบริษัทซึ่งเป็นบริษัทลูกที่มีความสำคัญในเชิงกลยุทธ์ระดับสูงของบริษัทออริจิ้น พร็อพเพอร์ตี้ ดังนั้น อันดับเครดิตของ
บริษัทอาจได้รับการปรับเพิ่มขึ้นได้หากอันดับเครดิตของบริษัทออริจิ้น พร็อพเพอร์ตี้ ได้รับการปรับเพิ่มขึ้น นอกจากนี้ อันดับเครดิตของบริษัทอาจ
ได้รับการปรับเพ่ิมขึ้นหรือลดลงไดห้ากสถานะของบริษัทท่ีมีต่อบริษัทออริจิ้น พร็อพเพอร์ตี้ มีการเปลี่ยนแปลง 
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ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ * 

หน่วย: ล้านบาท 
 

     -------------------- ณ วันที่ 31 ธันวาคม -------------- 
 

 
ม.ค-.มี.ค.

2565 
2564 2563 2562           2561 

รายได้จากการดำเนินงานรวม 
 

1,339 3,815 2,342 1,561 515 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ยและภาษี  357 924 524 310 109 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจำหน่าย  359 930 529 311 109 
เงินทุนจากการดำเนินงาน  252 573 245 142 91 
ดอกเบี้ยจา่ยที่ปรับปรุงแล้ว  12 208 193 114 0 
เงินลงทุนในการพัฒนาอสังหาริมทรัพย ์

 
8,002 7,905 6,758 4,982 1,268 

สินทรัพย์รวม 
 

9,669 9,116 7,035 5,252 1,568 
หนี้สินทางการเงินที่ปรับปรุงแล้ว 

 
3,759 3,830 4,644 3,834 1,011 

ส่วนของผู้ถือหุ้นที่ปรับปรุงแล้ว 
 

3,739 3,386 928 478 189 
อัตราส่วนทางการเงินที่ปรับปรุงแลว้            

อัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ย (%) 

 
26.80 24.39 22.61 19.94 21.16 

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อเงินทุนถาวร (%) 
 

15.89 **        13.56 10.41 10.93 12.58 
อัตราส่วนกำไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ยต่อดอกเบี้ยจ่าย (เท่า) 

 
30.72 4.48 2.74 2.74 1,558.09 

อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจา่ย  
ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหนา่ย (เท่า) 

 3.35 **          4.12 8.77 12.32 9.27 

อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงิน (%) 
 

18.32 **        14.96 5.28 3.71 8.98 
อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุน (%)  

 
50.13 53.07 83.35 88.91 84.25 

* งบการเงนิรวม 
**  ปรับเป็นอัตราส่วนเตม็ปีด้วยตัวเลข 12 เดอืนยอ้นหลัง 

 
เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตกลุ่มธุรกิจ, 13 มกราคม 2564 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท บริทาเนีย จำกัด (มหาชน) (BRI) 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2565  ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั้งหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยที่ยังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริส เรทติ้ง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จัดทำ หรือพิมพ์เผย แพร่โดย บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้จัดทำขึ้นโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตั ดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้รับข้อมูลที่ใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 

ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


